Warszawa, 26 maja 2010r.

Skonsolidowane wyniki
za pierwszy kwartat 2010

Grupa Mercor SA
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Sprzedajemy bezpiecze Astwo




Zastrze zenie

Niniejsze opracowanie zostato sporzadzone wytgcznie w celach informacyjnych. Nie stanowi reklamy
ani oferowania papieréw wartosciowych w publicznym obrocie. Zostalty w nim wykorzystane zrodta
informaciji, ktébre MERCOR SA uznaje za wiarygodne i doktadne, jednak nie ma gwarancji, ze sg one
wyczerpujgce i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny. Opracowanie moze zawieraC stwierdzenia
dotyczace przysziosci, ktére stanowig ryzyko inwestycyjne lub zrodio niepewnosci i mogg istotnie
rozni¢ sie od faktycznych rezultatow. MERCOR SA nie ponosi odpowiedzialno$ci za efekty decyzji,
ktore zostaty podjete na podstawie niniejszego opracowania. Odpowiedzialnos¢ spoczywa wytgcznie
na korzystajagcym z opracowania. Opracowanie podlega ochronie wynikajgcej z ustawy o prawie
autorskim i prawach pokrewnych. Powielanie, publikowanie lub jego rozpowszechnianie wymaga
pisemnej zgody MERCOR SA.



Osoby bior gce udziat w prezentacji

Krzysztof Krempe ¢ — Prezes Zarz adu, CEO, Mercor SA

Grzegorz Lisewski — Pierwszy Wiceprezes Zarz adu, CFO, Mercor SA

Robert Jabto nski — Cztonek Zarz gdu, COO, Mercor SA

Tomasz Kami nski — Dyrektor Pionu Wentylacji Po  zarowej i Zabezpiecze n Konstrukciji
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Plan prezentacji

1. Koniunktura rynkowa w 192010

2. Wyniki finansowe Mercor

3. Nowe zaméwienia i backlog

4, CF operacyjny Spotki oraz tendencje w obszarze zadt  uzenia bankowego
5. Strategiczne obszary rozwoju na rynkach zagranicz  nych

6. Aktywno $€ Mercor na rynku w okresie 192010

7. Zaawansowane technologie w rozwi gzaniach Mercora - systemy
wentylacji po zarowej



Kulminacja wptywu kryzysu  swiatowego w budownictwie,
pogt ebiona wyj atkowo uci azliw g zima
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Pozytywne tendencje we wska znikach wyprzedzaj acych,
pomimo niesprzyjaj acych warunkéw pogodowych.

mercor:

Produkcja budowlano-monta  zowa (ceny state) (zm. proc. r/r) Kwartalnie przychody Mercor [min zi]
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mercor

Wptyw zmian w przychodach w poszczegdlnych grupach
produktowych na zmiane przychodéw ogétem

(1910/109; w min zt)

7,1
-0,9 03
Systemy oddymianai Oddzieleniap-poz  Zabezpieczenia  Systemy wentylacji Inne
idoswietlen konstrukcji pozar.
dachowych budowlanych

Razem

Wptyw zmian w przychodach w poszczegdlnych grupach
produktowych na zmiane przychodéw ogétem

(1910/4909; w min zt)

-2,2
E— 0,6 0,4
Oddzielenia p-poz Systemyoddymianaii Zabezpieczenia  Systemy wentylacji Inne
doswietler konstrukcji pozar.
dachowych budowlanych

-42,9

* -37,8%

Razem

Zmiana przychodow wg grup produktowych

Ogolny spadek przychodow w 12010 pogt ebiony
zostat obiektywnym, krotkoterminowym czynnikiem
pogodowym.

Wg danych GUS, produkcja budowlano-monta zowa w
styczniu i lutym 2010r., srednio na poziomie 32%
warto $ci z grudnia 2009r.

Spadki w segmencie oddymiania i do Swietlen
dachowych spowodowane przez istotne ograniczenie
zamoOwie n z sektora produkcyjnego oraz logistyczno-
magazynowego w 4920009.

Segment oddziele h ppoz. dotkni ety w 1q2010 przez
spowolnienie robot monta zowych (niskie temperatury).

Obfite opady $niegu uniemo zliwity prace budowlane
na dachach obiektoéw, co istotnie wptyn  eto na wyniki
sprzeda zy systemow oddymiania.




mercor:

Stabilno $¢ w zamowieniach i backlogu

Pozyskane nowe zaméwienia w poszczegdlnych miesi  acach 2009-10r.
wraz z 3-miesi @czna $redni g ruchom g
[minzH]

32,0 320

Backlog Grupy Mercor na koniec poszczegdélnych miesi ecy 2009-10r.
[min zi]

Zmiana:

139,5 -10,1% r./r.
1358 “° 41335 1356 Lot °q'_,(:_

124,7 124,6 1244

115,7 1154 116,7
104,4 103,4 102,6 104,9

01 02 03 04 05 06 07 08 09 10 11 12 01 02 03

Pozytywne odbicie (52,4% m./m.) warto $ci nowych
zamoOwie n pozyskanych w marcu 2010r.

Wzrost warto §ci nowych zamoéwie A w kierunku
poziomow notowanych w 3g2009.

Kwartalna, krocz gca $rednia warto $¢ nowych zlecen
wzrosta w marcu po raz pierwszy od sierpnia 2009.
Dane z kwietnia potwierdzityt e pozytywn g tendencj e.

Stabilny poziom backlogu Grupy.
Odmiennie ni z w 2009r., wzrastaj gca koniunktura na

rynku ustug budowlanych w 2010r. - wsparciem dla
wzrostu poziomu nowych zamoéwie A.

Uwaga: Powy zsze warto sci nie uwzgl edniaj g zawartych kontraktow
z obszaru ,Systemy wentylacji” (20,0 min zt w 2009r ).




Wyniki Grupy Mercor

Wyniki raportowane [mIn z{]

e Wyniki skutkiem zlo zenia ochtodzenia

* 142009 " 142010 koniunktury —budowlanej w  4g2009 i
25,0 - ros 231 wyj atkowo niekorzystnych warunkéw
20,0 1 ’ pogodowych.
15,0 - e Wyniki Mercor w 192010 pod silnym
10,0 - wplywem negatywnego efektu d zwigni
’ operacyjnej.
50 -
00 - -78,4% e Zlagodzenie efektu d zwigni na EBIT przez
’ oszcz edno $ci w kosztach SG&A (-9,0% r./r.).
Zysk netto EBIT EBITDA
Wyniki raportowane bez one-off [min zi]
H1g2009 = 12010
Korekta na Korekta na
15,0 - 13,7 One-off 2009r. pozostatych zysku netto
' [min z1] przychodach
operacyjnych
10,0 - :
Leasing zwrotny zakfadu w
Cieplewie k. Gdanska(1g2009) -9,4 -7,6
5,0 -
1,6
Korekta na Korekta na
0,0 - One-off 2010r. pozostatych zysku netto
-0,6 [mIn z{] przychodach
-5,0 - -3,1 operacyjnych
Zysk netto EBIT EBITDA Leasing zwrotny zaktadu w 75 6.1
Dobrzeniu k. Opola (1g2010) ' '




Zyskowno $€é w lkwartale 2010r. na tle poprzednich okresow
mercor-

Wskazniki rentownosci * Zachowana zyskowno s$¢ na
poziomie EBIT w spétkach
polskich.

33,7%

* Pomimo wyj atkowego kwartatu,
utrzymana wysoka rentowno $¢
.mar zy 1" (zysk brutto na sprzeda zy)
na wszystkich istotnych rynkach
Spokki.

* Planowana poprawa rentowno $ciw
kolejnych kwartatach, wpierana
przez:

e wzrastaj gce wolumeny
zamowie N i spodziewany
pozytywny efekt d zwigni

5o Ny A & operacyjnej,

< ~° &

» efekty dziata n
dostosowawczych i zmian
organizacyjnych z 20009r.,

B Rentownos¢ brutto na sprzedazy (przed amortyzacja) B Rentownos¢ EBITDA B Rentownos¢ EBIT Rentownos¢ netto

» Dalszy intensywny rozwdj
wysokomar zowych ustug,
m.in. ,serwis urz adzen”
(w l kw. 1,1 min zt zysku
brutto na sprzeda zy).

I T



Pozytywny, stabilny CF operacyjny,

zrodtem decyzji o zmianie polityki dywidendowej Spotki

Ujemne saldo z dziatalno $ci operacyjnej w

Przep’fywy z dziatalnosci operacyjnej [mIn Zi] 1q roku zjawiskiem naturalnym, zwi gzanym
N z zaptata zobowi gzan handlowych,
30,0 o .
26,1 dotycz acych wynikdbw z, najlepszego w
roku, 4q , ktérych skala jest wi eksza od
25,0 wielko éci  splywaj acych nale znosci od
zmniejszonej sezonowo sprzeda zy w 1q.
20,0
15,0
10,0
5,0
0,0
-5,0
-10,0 A
q1‘q2‘q3‘q4 q1‘q2‘q3‘4 ql
2008 2009 2010
/ /
Ogélna zmiana poziomu gotéwki w 192009 wyniosta Ujemne saldo z dziatalno sci operacyjnej w
+10,8 min z, m.in. na skutek zamkni ecia transakcji 192010 zréwnowa zone dodatnim (+13,9 min z)
leasingu zwrotnego zaktadu produkcyjnego . przeptywem z leasingu zwrotnego.

e Zarzad rekomenduje WZ Spotki wyptat e dywidendy za 2009r. w wysoko $ci 29% zysku Spétki, wt acznej kwocie 7,8 min
zt, tj. 0,50zt / akcj e. Pozytywna ocena rekomendacji przez Rad ¢ Nadzorcz a.

il 7]



Bezpieczne wielko sci zadlu zenia

Dtug odsetkowy netto i kapitat wtasny

B Dtug odsetkowy netto M Kapitat wiasny

286,3

280,8 285,9
260,2
178,0
149,9 163,3 163,6
95,6
59,056,8
AR _
-12,7
1H07 2H07 1H08 2H08 1H09 2H09
\

1Q10

Okres bezpo srednio po IPO Mercor.

Zadtu zenie odsetkowe netto Mercor
spadito w 192010 o kolejne 10,4 min zi, tj.
0 7,4%.

Relacja zadtu zenia do kapitatow
wiasnych Spéiki pozostaje na stabilnym,
bezpiecznym poziomie.

Transakcja leasingu zwrotnego
(przeptyw: + 13,9 min zt), zrédiem
finansowania sptaty dtugu.

Dostepne srodki pieni ezne na koniec
192010 wyniosty 98,7 min zt (6,7 min zt —
gotéwka, 92,0 min zt - dost epne linie
kredytowe).

12




Kierunki rozwoju Mercor na rynku polskim.

Wybrane, obecnie realizowane lub niedawno zako  hczone projekty .

Inwestycje samorzgadowe lub

dofinansowane ze rodkéw unijnych Biurowce, wysokosciowce Hotele Obiekty sportowe

Hilton Krakéw

Centrum Regionalne Uni : Holiday Inn
Medycyn ) Hala Quaiio Centrum S Bydgoszcz i ) . . .
mwaiy}’né’j Uniwersytet  Sportowo-Wid .?uerr;g?yrﬁi Business e Business é, . » 3?383?61 Stadion Wisly  Stadion Legii
Poznan owiskowa B Park W Park Krorrilq 2 Krakow Krakow Warszawa
R Gdansk \enesous Krakéw arszawa L6d2 rakow
ais Ambasador
todz
Galerie Handlowe Sieci Handlowe
Centrum
™ Centrum Hal . . . . ) ) . Logistyczne Jysk
CH , Turawa Targowych Galeria ,Sanova” Galeria ,Agora” Galeria ,Mazowia” Galeria ,Victoria” Kaufland, gy Y
Opole T Sanok Bytom Ptock Waltbrzych sklepy plus centra (30 ha)
logistyczne Radomsko

I EEEEE———————— ..



Strategiczne obszary rozwoju Mercor w 2010r.
na rynkach zagranicznych

Obecnie realizowane lub niedawno zako nAczone projekty .

Wspdlne cechy

rynkow:
RYNEK OCHRONY ZDROWIA
Szpital Metz (Francja) - oddzielenia ppo z. *Rynki wzrostowe
Szpital Tulon (Francja) - oddzielenia ppo z.
Karolinska Institutet (Szwecja) — oddzielenia ppo  z. *Preferuj ace wysok g
jako ¢ produktow i

ustug

*Wysoki stopie n
regulacji prawnych

TRANSPORT, KOMUNIKACJA dotyez acych jako sci

materiatow
Al Salam Tunnel (Dubai) — zabezpieczenie konstrukciji
(produkty Tecresa, przed podpisaniem kontraktu). eIstotne bariery wej $cia
Lotnisko de Gaulla’a (Francja) — oddzielenia przeciwp  ozarowe dla konkurentow

*Wysoka mar zowo $¢

*Relatywnie niska
zalezno$¢ od cykli
ogolnogospodarczych

FACILITY MANAGEMENT

integracja wiedzy i technologii

Europejska sie ¢ detaliczna —
zarzadzanie i serwis kilkudziesi eciu obiektéw

O e S
KLip (przed podpisaniem kontraktu).




Udziat Mercor w inwestycjach energetycznych w Europie

mercor- Case Study
. Projekt: Budowa elektrowni
. Inwestor: RWE AG
. Paliwo: W egiel kamienny, biomasa
. Lokalizacja: Eemshaven, Holandia
. Moc: 1600 MW
. Sprawno $¢: 46%
(elektrownie w Polsce = 33-35%)
. Zbiér CO2: 200 tys. ton/rok
(praktycznie cata emisja)
. Bud zet: > 2,0 mld EUR
. Zakonczenie: 2013r.

Zrédio: RWE



Udziat Mercor w inwestycjach energetycznych w Europie
Case Study — cd.

mercor

Wybrani dostawcy:

* Alstom - generatory pary

eHitachi - system oczyszczania gazow
*Siemens - automatyka;

*GA-Tech, Sear - instalacje elektryczne

» Konsorcjum VIKA - prace budowlane

*VVisser&Smit Bouw

* Mainka GmbH& Co

Zrédio: RWE

*‘MERCOR - oddzielenia stalowe

Uwaga: RWE Polska i Kompania W eglowa podpisaty w kwietniu 2009r. porozumienie, doty czace budowy najwi ekszego
bloku na w egiel kamienny w Polsce (miejscowo  $é Wola na Slasku), o mocy 800 MW.

Warto $¢€ inwestycji = ok. 1,5 mld EUR. Uruchomienie elektro  wni planowane jest na 2015r. Prawdopodobnie, pod

wzgl edem technologicznym, b edzie to obiekt bli zniaczy do powstaj gcego w Eemshaven (Holandia).

Zr6dto: MG Nowy Przemyst, kwiecie A 2010

I T I



mercor

Infrastruktura i komunikacja

Mercor na rynkach zagranicznych
Pozostate, wybrane, projekty w realizacji lub nieda

wno zako Aczone

Inwestycje publiczne

Lotnisko ; Tunel Szybkiej . ; Muzeum . .
Santiago de Lc::)r?lsko Kolei itacla I;olejkowa Archeologiczne Unllzvedrsytet Szplti’l FN Motol e S
Compostela ) |za. AVE HegelFEllE Burgos ) 2 ryt. 202 Czechy
Hiszpania Hiszpania Hiszpania Czechy Hiszpania Hiszpania Czechy
Galerie handlowe i centra logistyczne Przemyst
i iek Centrum Fabryka Silnikéw
Centrum Handlowe Liczne obiekty CH ,Leto” Logistyczne CH ,Harfa” y Fabryka wagonéw
logistyczne w Tander” Rolls-Royce
Las Palmas Madrycie St. Petersburg a[EeET Frankfurt Tichvin
. . i ) : Wotgograd i
Hiszpania Hiszpania Rosja R?)sjga Czechy o Rosja

i 1

Oczyszczalnia
Sciekow
Sztokholm
Szwecja

Park
Technologiczny

Ostrov
Czechy



. Stawiamy na ludzi —
. wyro znia nas fachowe doradztwo techniczne
mercor

90% naszej kadry to osoby z wy zszym wyksztalceniem
(najcz esciej technicznym, kierunkowym).

Doradztwo techniczne jest nasz g sitg i przewag q konkurencyjn g
na rynku firm wentylacyjnych.




Nasze produkty wyznaczaj g trendy na rynku
mercor

Dystrybucja:  Dystrybucja: Wiasna Wiasna Wiasna Wiasna Wiasna

Wiasna Wiasna Wiasna
klapy wentylatory produkcja: produkcja: produkcja: produkcja: produkcja: produkcja: produkcja: produkcja:
pozarowe klapy PL klapa centrala klapa klapa klapa klapa zawor wentylator
mcr FID mcr OMEGA mcr DOR mcr WIP mcr FID PRO mcr PL1 mcr ZIPP mcr MONSUN
1991 1997 2001 2003 2004 2005 2007 2008 2009 2010

kompleksowe rozwi gzania  zaawansowanie technologiczne ciggty rozwoj produktow




Wiasna produkcja — dopetnienie naszego modelu

= TECHNOLOGIA

= JAKOSCIA
= TERMINEM REALIZACJI

= CENA




Dzieki naszemu modelowi biznesu jeste smy
liderem rynku w bran zy

SYSTEMY ZABEZPIECZEN PRZECIWPOZAROWYCH




Dzieki naszemu modelowi biznesu jeste smy
liderem rynku w bran zy

biurowce hotele centra handlowe wysoko sciowce szpitale lotniska szkoty stadiony ...
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mcr Omega — serce tego systemu

Centrala steruj aca mcr Omeqga

= zaawansowanie technologiczne
= _spinanie” innych urz gdzen w systemy

= podej $cie odmienne ni z u konkurencji —
centrala ,szyta na miar ¢’




. Ciagty rozwdj — nowe projekty, nowe rozwi  gzania
mercor-

Nad czym obechie pracujemy?

1. Wprowadzenie na rynek i rozwQj sprzeda zy
rodziny wentylatorow osiowych
wiasnej produkciji.

2. Rozwoj technologiczny i funkcjonalny
centrali mcr Omega.

3. Wprowadzenie na rynek i rozwoj sprzeda zy
wentylatorow dachowych
wiasnej produkciji.

4. Opracowanie i upowszechnienie na rynku
wtasnego systemu testowania
urz gdze n wentylacyjnych oraz monitorowania ich
prawidtowego funkcjonowania
w systemie (nacisk na serwisowanie urz  gdzen/
facility management).




DZIEKUJEMY

Mercor SA

ul. Grzegorza z Sanoka 2
80-408 GDANSK

tel. 00 48 58 341 42 45
fax. 00 48 58 341 39 85
mercor@mercor.com.pl

Kontakt dla inwestorow:
Michat Wierzchowski
CC Group

tel. 605 959 539




