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Zastrzezenie .mercor

Niniejsze opracowanie zostato sporzadzone wytgcznie w celach informacyjnych. Nie stanowi reklamy
ani oferowania papieréw wartosciowych w publicznym obrocie. Zostaty w nim wykorzystane zrddta
informacji, ktore MERCOR SA uznaje za wiarygodne i doktadne, jednak nie ma gwarancji, ze sg one
wyczerpujgce i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny. Opracowanie moze zawieraC stwierdzenia
dotyczace przysztosci, ktdre stanowig ryzyko inwestycyjne lub Zrodto niepewnosci i mogg istotnie
rozni¢ sie od faktycznych rezultatow. MERCOR SA nie ponosi odpowiedzialnosci za efekty decyzii,
ktore zostaty podjete na podstawie niniejszego opracowania. Odpowiedzialno$¢ spoczywa wytgcznie
na korzystajgcym z opracowania. Opracowanie podlega ochronie wynikajgcej z ustawy o prawie
autorskim i prawach pokrewnych. Powielanie, publikowanie lub jego rozpowszechnianie wymaga
pisemnej zgody MERCOR SA.
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Osoby prezentujace .nmcor

Krzysztof Krempec¢
Prezes Zarzadu

Grzegorz Lisewski
Pierwszy Wiceprezes Zarzadu
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Plan prezentacji .mercor

Przyktady ostatnich realizacji
Mercor po I pétroczu roku obrotowego 2014/2015
Strategia i nowe kontrakty

Podsumowanie
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Zatgczniki
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Przyktady ostatnich realizacji




Przyktady ostatnich realizacji

II linia Metra, Warszawa, zabezpieczenia konstrukcji (akustyka),
systemy oddymiania i wentylacji pozarowej

L RIS o
International Convention Center, Algieria, systemy
ogniochronne konstrukcji

~—=kl X L h | == >
Centrum Kongresowe ICE, Krakéw, zabezpieczenia
ogniochronne konstrukgcji i systemy oddymiania

Stadion City Arena Trnava, Stowacja, systemy oddymiania
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Przyktady ostatnich realizacji — cd. .nmcor

» Warsaw Spire — budynek apartamentowo-biurowy, Warszawa, systemy wentylacji pozarowej
» Terminal Gazowy Swinoujscie, zabezpieczenia ogniochronne konstrukgji

» Waterfront, budynek biurowo-ustugowy, Gdynia, systemy wentylacji pozarowej

» Piastow Office Center, Szczecin, systemy wentylacji pozarowej

» Central Kladno, centrum handlowe, Czechy, systemy oddymiania

» Salon samochodowy Mercedes, Belgia, systemy oddymiania

» Hala magazynowa, Baxi Calefaccidn, Hiszpania, systemy oddymiania
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Przyktady ostatnich realizacji — cd. .rrmcor

» Rafineria Slovnaft, Stowacja (Bratystawa), systemy oddymiania

» Port lotniczy Poprad, Stowacja, systemy wentylacji i oddymiania

» Rafineria Mozejki, Litwa, zabezpieczenia ogniochronne konstrukcji

» Unipetrol, Czechy (Litvinov), zabezpieczenia ogniochronne konstrukcji

» CH Megastroy, Uljanowsk, Rosja, systemy oddymiania

» Santona Palace, Madryt, Hiszpania, zabezpieczenia ogniochronne konstrukgji
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Mercor po I potroczu roku obrotowego 2014/2015




Najwazniejsze wydarzenia w Grupie w I péiroczu .rnercor

» Realizacja celow zwigzanych z transakcjq sprzedazy dziatalnosci w zakresie oddzielen
przeciwpozarowych Grupie ASSA ABLOY:
» Sptata zadtuzenia bankowego (ponad 53 min zt)
» Wyptata dywidendy w lipcu 2014 r. - 145 min zi (9,26 zt na kazda akcje)
» Rozpoczecie wdrazania programu inwestycyjnego dla pionow produktowych: systemy
oddymiania i odprowadzania ciepta, systemy wentylacji pozarowej oraz zabezpieczenia ogniochronne
konstrukcji budowlanych.

» Uzyskanie nowych certyfikatow i dopuszczen dla produktow Grupy na rynkach:
» nowe swiadectwa dopuszczenia do obrotu dla central sterujgcych systemami oddymiania
» znaki CE (umozliwiajgce wprowadzanie produktéw do obrotu we wszystkich krajach Unii Europejskiej):
» znak CE na pasma Swietlne mcr PROLIGHT zgodnie z normg EN14963, w wybranych konfiguracjach i

typach
» znak CE na urzadzenia do systemdw wentylacji pozarowej: klapy przeciwpozarowe jednoptaszczyznowe,

wentylatory, zawory odcinajgce oraz system mcr EXi.

» Nowe zastosowanie dotychczasowych produktow hiszpanskiej spotki Tecresy —
zabezpieczenia ogniochronne konstrukcji - jako tynk akustyczny.
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Przychody Grupy Mercor .
w I potroczu roku obrotowego 2014/2015 mercor.

» tgczna sprzedaz Grupy w ramach dziatalnosci kontynuowanej po I potroczu roku 2014/2015 na poziomie
poréwnywalnym do ubiegtorocznego.

» Wzrost sprzedazy na rynku rosyjskim (Mercor Proof) o blisko 17%, na rynku polskim o blisko 8% (wiodgca spotka
Mercor SA) i na rynku czesko-stowackim o 16% (nowo utworzone spétki Mercor Slovakia i Mercor Czech Republic).

» Sprzedaz Tecresy uzupetniana poprzez wprowadzanie produktdw na nowe rynki eksportowe oraz nowe zastosowanie
dotychczasowych produktéw Tecresy — jako tynk akustyczny.

Przychody za I pétrocze roku obrotowego 2014/2015 —
dziatalno$¢ kontynuowana [min zt]

150
1.04.2013 - 30.09.2013 m1.04.2014 - 30.09.2014
105,50 104,38
100
50
0

1.04.2013 - 30.09.2013 1.04.2014 - 30.09.2014
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Sprzedaz Grupy na poszczegodlnych rynkach —
dziatalno$¢ kontynuowana ¥ mercor

» Sprzedaz na rynku polskim po I pétroczu 2014/2015 na poziomie 52 min zt (wzrost o blisko 8% r/r).

» Spadek sprzedazy zagranicznej o 8,5% w zwigzku z ograniczeniem sprzedazy na rynku ukrainskim (trudna sytuacja
polityczna) oraz mniejszg sprzedazg na rynku hiszpanskim i przesunieciem czesci realizacji eksportowych.

Udziat sprzedazy na poszczegodlnych rynkach Grupy Udziat sprzedazy na poszczegdlnych rynkach Grupy
w I potroczu roku obrotowego 2013/2014 [min zi] w I potroczu roku obrotowego 2014/2015 [min zt]

Rynki zagraniczne

Rynki zagraniczne
549%

50%

Polska 46% Polska 50%
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Wyniki Grupy Mercor

w I potroczu roku obrotowego 2014/2015

Wyniki za I potrocze 2014/2015 — dziatalnos¢ kontynuowana [min zi]

20
1.04.2013 - 30.09.2013
15
11,7
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6,2
5
0
zysk netto
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12,1

EBIT

m1.04.2014 - 30.09.2014

14,8

10,7

EBITDA

v

S mercor

Wyzsze zyski na poziomie:
» EBITDA — wzrost o blisko 40%
(do 14,8 min zt z 10,7 min zt)
» EBIT — wzrost o blisko 50% (do
12,1 min zt z 8,1 min zt).

Dynamiczny wzrost wyniku netto Grupy
na dziatalnosci kontynuowanej o 89%,
do 11,7 min zt z 6,2 min zt rok
wczesniej, pomimo sprzeda zy

w grudniu 2013 r. ok. potowy biznesu
(pion oddzieleh przeciwpozarowych).

Zysk netto z uwzglednieniem
dziatalnosci zaniechanej: wzrost zysku
netto o blisko 7% (do 9,0 min zt z 8,5
min zt rok wczes$nie)).
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Wyniki Grupy Mercor w I potroczu roku obrotowego

2014/2015

Zysk netto za I pétrocze 2014/2015 vs I pétrocze 2013/2014
— dziatalnos¢ kontynuowana [min zi]

15
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+899%
) /
6,2
5
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I péirocze 2013/2014 I péirocze 2014/2015
Zysk netto za I pétrocze 2014/2015 vs caly rok 2013/2014
— dziatalnos¢ kontynuowana [min zi]
15
11,7
10
8,2
5
0

Rok obrotowy 2013/2014 I péirocze 2014/2015
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S mercor

Dynamiczny wzrost wyniku netto Grupy
na dziatalnosci kontynuowanej o 89%,
do 11,7 min zt z 6,2 min z rok
wczesniej, pomimo sprzeda zy w
grudniu 2013 r. ok. potowy biznesu
(pion oddzielenh przeciwpozarowych)

Wzrost wyniku netto w | potroczu
0 3,5min zt (czyli o ponad 42%)
w poréwnaniu do poziomu zysku
wypracowanego w catym roku
obrotowym 2013/2014.
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Wskazniki rentownosci Grupy Mercor w I potroczu roku

obrotowego 2014/2015 ,. mercor.

Wskazniki rentownosci w I potroczu roku obrotowego 2014/2015 —
dziatalnos¢ kontynuowana

» WyZzsza rentownos$¢ na wszystkich poziomach:

mRentownosé EBITDA  mRentownosé EBIT  mRentownosé netto » Marza EBITDA — wzrost o 4,04 p.p.

20 » Marza EBIT — wzrost o 3,85 p.p.
» Marza netto — wzrost o0 5,33 p.p.

15 14,19

1.04.2013 - 30.09.2013 1.04.2014 - 30.09.2014
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Zadluzenie i kapital wiasny [min zi] ,.I'I'HOOI'

m dlug odsetkowy netto m kapitat wtasny

340
090 279.3 282,3 289,5 281,1 284,6

240 -

190 -

140

90

-110 -

-103,4 -90,9

» Na koniec wrzesnia 2014 Grupa posiadata zadtuzenie netto na poziomie 31,9 min zt.

» Sptata istotnej czesci zadtuzenia bankowego (ponad 53 min zt) w grudniu 2013 roku ze $rodkdw pozyskanych
w wyniku transakgcji sprzedazy pionu oddzielen przeciwpozarowych Grupie ASSA ABLOY.
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Strategia i nowe kontrakty
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Plany strategiczne .mercor

Plany strategiczne Grupy Mercor obejmujg trzy podstawowe kierunki dziatan, ktore majg zapewnic
Spotce wzrost sprzedazy i udziatu w rynku.

Te kierunki to:

» dalszy wzrost efektywnosci
gtéwnie poprzez konsolidacje wewnetrzng Grupy Mercor i optymalizacje proceséw biznesowych:
» Usprawnienie zarzadzania pionami produktowymi w ramach Grupy Mercor
» Wzrost jakosci obstugi klientdow — poprawa komunikacji z klientami
» Optymalizacja i wsparcie procesow biznesowych poprzez zakonczenie wdrozenia nowej generacji
zintegrowanego systemu zarzadzania zasobami przedsiebiorstwa klasy ERP (Microsoft Dynamics AX 2012)

» dalszy rozwdj sprzedazy i pozyskiwanie nowych rynkéw zbytu
» Wzmocnienie pozycji na rynku krajowym )
Dalszy wzrost sprzedazy na rynkach macierzystych Grupy w Europie Srodkowo-Wschodniej
Utrzymanie dynamiki rozwoju rentownosci na rynku rosyjskim
Kontynuacja ekspansji na strategicznych rynkach eksportowych
Utrzymanie przez spotke Tecresa sprzedazy na rynku hiszpanskim oraz dalszy rozwoéj sprzedazy na rynkach
Afryki Potnocnej, Azji i Ameryki Potudniowej
Wzrost sprzedazy produktéw z zakresu ogniochronnych zabezpieczen konstrukcji
Rozwoj sprzedazy ustug serwisowych
Zwiekszenie rozpoznawalnosci marki i produktow na rynku europejskim
Wykorzystanie nowych dla Grupy technik sprzedazy

vV vyYyywy

vV vyYyYyywyw

» wprowadzanie do oferty lepszych, wysokomarzowych produktdw w zakresie biernych zabezpieczen przeciwpozarowych
» Obecnie prace nad nowymi produktami i rozwigzaniami sktadajg sie na baze ponad 20 projektéw R&D
» Planowane zakonczenie badan w tym roku obrotowym nad nowym produktem dofinansowanym ze $rodkoéw
unijnych

» Mercor SA w gronie spotek dywidendowych
» realizacja dtugofalowego celu Mercor SA pozostania w grupie spotek dywidendowych
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Kontrakty pozyskane przez Grupe w I potroczu 2014/2015 ,.I'I'HOOI'

» Grupa odnotowata wysokg dynamike pozyskiwania nowych kontraktéw w I pdtroczu 2014/2015 — ich wartos¢ wyniosta
116,9 min zt wobec 98,7 min zt w tym samym okresie rok wczesniej, co oznacza wzrost o 18%.

» Przyktady kontraktéw pozyskanych w I pétroczu 2014/2015:
» Lotnisko Abu Dhabi, Zjednoczone Emiraty Arabskie, zabezpieczenia ogniochronne konstrukcji
Siedziba KPMG w stolicy Algierii, zabezpieczenia ogniochronne konstrukcji
Wielki Meczet (jeden z trzech najwiekszych na $wiecie), Algieria, zabezpieczenia ogniochronne konstrukgcji
DraexImaier — jeden z najbardziej rozpoznawalnych na $wiecie producentdw wyposazenia wnetrz
samochodowych, Rumunia, systemy oddymiania
Teatr Wielki, Opera Narodowa, systemy wentylacji pozarowej
Warsaw Spire, Warszawa, kolejne etapy, systemy wentylacji pozarowej
Centrum handlowe Sukcesja w todzi, systemy wentylacji
Synthos, Os$wiecim, zabezpieczenia ogniochronne konstrukcji

vV v VY
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Podsumowanie .mercor

» Istotny wzrost zysku Grupy pomimo sprzedazy w grudniu 2013 r. pionu
oddzielen przeciwpozarowych odpowiadajacego za okoto polowe sprzedazy
i wyniku spoiki.

» Znacznie wyzszy zysk netto Grupy za I potrocze 2014/2015 r/r oraz w poréwnaniu do
catego roku obrotowego 2013/2014; poprawa rentownosci na wszystkich poziomach.

» Widoczne efekty pierwszych inwestycji po transakcji sprzedazy pionu
oddzielen Grupie ASSA ABLOY m.in. w nowe certyfikaty i dopuszczenia, kadry
i obszar R&D; widoczne efekty dziatania nowo utworzonych spotek (rynek czeski

i stowacki).

» Pozyskiwanie kolejnych prestizowych realizacji na rynku polskim i rynkach zagranicznych
oraz dobra dynamika pozyskiwania nowych kontraktow.

» Konsekwentna realizacja strategii Grupy, w tym dtugofalowego celu Grupy, majgcego na
celu utrzymanie Mercor SA w gronie spotek dywidendowych.
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Zatgczniki
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Grupa Mercor w skrocie

» Jeden z liderow europejskiego rynku w branzy systemow biernych zabezpieczen
przeciwpozarowych

» Spotka oferujgca kompleksowe rozwigzania w trzech segmentach rynku biernych
zabezpieczen przeciwpozarowych:

- systemy oddymiania i odprowadzania ciepta oraz doswietlen dachowych -
dziatalno$¢ w zakresie pionu oddymiania prowadzona jest we wszystkich spdtkach
Grupy, przede wszystkim w ramach Mercor SA, Mercor Proof i Tecresa. Produkcja
odbywa sie w Cieplewie (Polska) oraz Tule k. Moskwy (Rosja).

- systemy wentylacji pozarowej - dziatalnoS¢ w zakresie pionu wentylacji
prowadzona jest przede wszystkim w ramach Mercor SA, Mercor Czech Republic,
Mercor Slovakia.

- zabezpieczenia ogniochronne konstrukcji budowlanych - dziatalnos¢ w
zakresie pionu prowadzona jest przede wszystkim w ramach Mercor SA i Tecresa,
Mercor Proof.

» Posiada operacyjne spotki zalezne na 7 europejskich rynkach,
4 zaktady produkcyjne w 4 krajach w Europie

» Zatrudnia ok. 500 pracownikdéw
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Dziekujemy

Mercor SA
ul. Grzegorza z Sanoka 2, 80-408 GDANSK
tel. 0048 58 341 42 45, fax. 00 48 58 341 39 85
mercor@mercor.com.pl




